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Ha ao menos trés razoes para
algum otimismo com a economia
brasileira...

6 bradesco




NECESSIDADE DE FINANCIAMENTO EXTERNO

Por nivel de rating, proporgéo das reservas e receitas de conta corrente, 2022 Jil bradesco
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TAXA DE DESEMPREGO

1« bradesco

% da PEA, com ajuste sazonal

15%
14%
13%
12%
11%
10%
9%
8% 1.7%
7%

6%
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Fonte: IBGE, Bradesco 4



IPCA E IGP-M
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Principal risco segue sendo a
velocidade de consolidagao
Fiscal...

6 bradesco



ESFORCO DE ARRECADAGAO

RS bilhoes > bradesco

Receitas para cumprir arcabougo

R$ Bruto
Medidas p/ aumento de receita 2024 _

CARF 98 55
Subvencgdes ICMS 35 5
Fundos fechados 13 7
JCP 10 2
Offshores 7 4
Importagao comércio eletrdnico 3 4
Apostas eletrdnicas 2 2

_“

Fonte: OCDE, Bradesco



DiVIDA PUBLICA BRUTA
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Mas e o0 médio
prazo?
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PIB: BRASIL E GLOBAL

1« bradesco

% a.a., anos de crises idiossincratica brasileira vs. anos sem crises

1981-2023 2.1% 3.3% -1.2%
Anos de Crise (10 episodios) -1.7% 2.5% -4.2%
Anos sem Crise (33 episddios) 3.3% 3.5% -0.2%

(*) anos de crise: 1981-1983, 1988, 1990-1992, 1999, 2015-2016

Fonte: FMI, IBGE, Bradesco 10



Reformas, a economia e o setor
imobiliario...

«” bradesco




MAIOR SEGURANGCA CONCESSAO CREDITO/EXECUCAO GARANTIAS

N . .. B, «” bradesco
Marco regulatério do mercado imobiliario '

Alienacao Fiduciaria (Lei 9.514)

» Credor = proprietario imével

« Maior garantia, menor risco,
reducao custos, popularizagao
crédito imobiliario

Regularizagao Distrato (Lei 13.786)

» Disciplina condicdes para
devolugao de imoveis na planta

» Maior seguranca e planejamento

Patriménio de afetacdo (Lei 10.931) financeiro do incorporador
* Segregacao patrimonial incorporador l

| « Continuidade entregas em caso de i__ Home Equity
i Faléncia ou insolvéncia | (Resolugcao BACEN 4.676)
Lei : i !
4.380/64 P — e Y ) 2023

1997 2004 2009 2015 2018
| Concentrac¢ao na Matricula (Lei 13.097)
Sistemas Amortiza¢io (Lei 11.977) | ° Reune na matricula do imével

«  Regulamentacio dos sistemas eventuais riscos juridicos

* Impede alegagdo de anatocismo | *  Transparéncia, simplificacao e
para postergar eventual execugao celeridade para concessao de crédito
da divida

Fonte: Bradesco 12



CREDITO IMOBILIARIO

1« bradesco

SFN, % PIB
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CREDITO IMOBILIARIO/PIB

©
Comparativo internacional (Brasil em 2023; mundo em 2018) bradesco
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PRECOS NO MERCADO IMOBILIARIO DESDE A DECADA DE 1990

1« bradesco

Fipezap histérico, numero indice (Dez 2004 = 100), deflacionado IPCA
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EVOLUGCAO DOS DISTRATOS NOS ULTIMOS ANOS

@ bradesco

Distratos como % das vendas e das entregas

Distratos como % das vendas Distratos como % das entregas

Fonte: Abrainc, Bradesco 16



VOLUMES MERCADO IMOBILIARIO PRIMARIO ULTIMOS 20 ANOS

Unidades langadas e vendidas em 12M em Sao Paulo «* bradesco
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FONTES DE RECURSOS DO CREDITO IMOBILIARIO
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Participacdo, em % '
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MARCO GARANTIAS 8
A \ «” bradesco
verview

Lei 14.711 de 2023 Objetivos

' custo crédito

Reformula regras sobre garantias de
empréstimos e facilita a retomada de bens \\ inadimpléncia

Principais
mudancgas

Fonte: Congresso Nacional, Bradesco

Possibilidade mesmo imdvel ser utilizado como lastro
para mais de 1 empréstimo. EUA: 15%; Brasil: 1,5% (%
total habitacional)

Retomada extrajudicial de veiculo financiado (artigo
vetado pelo presidente; sob analise CN)

19



Demais agendas
economicas...

6 bradesco




ESTABILIDADE/REFORMAS MACRO CRIAM MELHORES CONDICOES

. . B . d
Grandes reformas da economia brasileira ” bradesco
2019
Reforma
2003/05 o Previdéncia
1994 Reforma Previdéncia Setor Privado
Setor Publico A
Plano Real 2016 |
Teto de gastos 2021
Autonomia BC
2023
1999 Reforma tributaria
Tripé macro — 2005 v do consumo
Lei de faléncias 2017

_ Marco legal das
Reforma Trabalhista  garantias

Fonte: Bradesco 21




PRINCiPIOS DA REFORMA TRIBUTARIA P
CA «” bradesco
A transicao

ICMS

[ IBS,, + IBS, + CBS = IVA

N\

S

(E&M)

PLs para Aliquotas teste CBS Implementagao Implementac¢ao gradual Implementacgao
regulamentar PEC (0,9%) e IBS (0,1%) plena CBS IBS (1/10 p/ ano) plena IBS
2024 2026 2027 2029 2033

Fonte: Camara dos Deputados, Senado, Bradesco



ALIQUOTAS DO IVA PELO MUNDO

@ bradesco
%

Hungria B 27%
Dinamarca T 25%
Grécia T 24%
1 Portugal I 23%
Polonia My 23%
Italia P 22%
- Espanha il 21%
Bélgica MY 21%
Reino Unido M 20%
Franca I 20%
Média OCDE I 19%
Alemanha T 19%
Coldmbia T 19%
Chile Tl 19%
Turquia P 18%
México TR 16%
Nova Zeldndia P 159

Brasil

Fonte: OCDE, Fazenda, Bradesco
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PRODUTIVIDADE MEDIA DO TRABALHO (PIB POR TRABALHADOR)

@ bradesco

Em USS mil, relacionada aos anos de escolaridade média da populagao
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ABERTURA COMERCIAL

% PIB @ bradesco

Importagoes
% PIB, 2022

Exportagoes
% PIB, 2022

Corrente de Comércio
% PIB, 2022

Emergentes [N /4%
Coreia do Sul N 44%

Desenvolvidos |G 24%
Coreia do Sul I 41%

Desenvolvidos NN 36%
Coreia do Sul Y 85%

México I 84% México I 41% Desenvolvidos NG 43%
Emergentes NN 339 Alemanha [N 40% México TN 43%
Alemanha I 79% Emergentes [N 395% Alemanha I 38%
Paraguai N 70% Paraguai I 33% Paraguai N 36%

Chile P 66% Chile N 32% Chile T 35%
Africado Sul N 58% Africado Sul N 30% Africado Sul N 27%
Am. Latina [N 54% Peru B 27% Am. Latina I 27%
Peru N 50% Russia N 26% Peru BN 23%
Colémbia W 39% Am. Latina | 26% Coldmbia TN 23%
Japdo I 39% China I 20% india N 21%
Rissia [N 38% Japdo N 18% Japdo N 21%
China I 359% Brasil I 17% Uruguai 0 18%
india N 35% Colémbia N 17% China N 15%
Uruguai TN 33% Uruguai B 15% Brasil [ 14%
Brasil N 32% Argentina I 14% Argentina T 13%
Argentina T 27% india T 13% Estados Unidos B 13%
Estados Unidos T 21% Estados Unidos [ 8% Russia 0 12%

Fonte: EIU, Bradesco
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GASTO PUBLICO

Peso elevado do servico da divida, prote¢ao social e funcionalismo

Despesa total do Governo Geral
% PIB

Alemanha 497
Japao 44.0
Brasil NG /33
Desenvolvidos |G 4.7
Estados Unidos 38.5
Argentina 372

Russia
Colémbia
China

Africa do Sul

36.6
342
331
32.2

Emergentes [N 31.8
México 30.2
Uruguai 29.5
india 28.8
Coreia do Sul 27.9
Am. Latina [ 27.6
Chile 26.6
Peru 231

Fontes: FMI, STN, Siconfi

Principais despesas primarias do
Governo Central

Outras
2.6%/PIB; 14%/total

FAT e BPC
1.5%/PIB; 42%/total

Bolsa Familia
1.6%/PIB 8%/total

Saude e educagao
1.8%/PIB; 10%/total

Previdéncia

8.1% /PIB; 42% /total

Total: 19%/PIB

@ bradesco

Gasto por fungao

14%
10%
9%
8%
6.6%
3.0% 202 17%
7.0%

Gov. Central Estados  Municipios

m Protecao social
W Servigo da divida e outros encargos
m Salde

Educagao

Seguranca publica

Outros
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TAXA DA NTN-B 2035
y 1« bradesco
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CENARIO ECONOMICO

f.:’ bradesco

Principais projecoes
PIB (% a.a.) 5.0 29 2.7 2.0
IPCA (% a.a.) 10.1 5.8 4.4 3.6 e

IGP-M - FGV (%) 17.8 55 -3.7 4.8
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 9.25 13.75 11.75 9.25 Fecrr?i:fn g;?omgtr:ttgrgsgl::osa
Taxa de Cambio (R$/USS final de periodo) 5.58 5.22 5.00 4.80
Producao Industrial (% a.a.) 39 -0.7 0.6 2.3
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 45 -0.6 4.6 4.0
Aumento populagao ocupada (em milhares) 8,522 3,623 807 1,169
Taxa de desemprego (% a.a.) 13.2 9.3 8.2 8.2
Estoque de Crédito (% a.a.) 16.4 14.5 7.5 9.0
Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhdes) 36.4 44.2 78.8 60.5
Saldo Conta Corrente (US$ bilhdes) -46.4 -53.6 -25.2 -39.3
Resultado Primario Setor Publico (R$ bilhdes) 64.7 126.0 -149.4 -93.7
Divida Bruta (% PIB) 77.3 71.9 75.6 79.7

As projegoes econdomicas do Depec sao reavaliadas todo més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam,
especialmente entre periodos de revisdo. As projecoes refletem a premissa de que 0s ajustes necessarios para a economia serao feitos nos préximos anos.
Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteragao nas projegoes do cenario.

Ultima atualizacdo do cenério: 24/11/2023

Fonte: Bradesco 8



DISCLAIMER

Nosso Site

www.economiaemdia.com.br

Econdmico: O Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos do Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”) é o responsavel pela elaboragao
deste relatério de analise econémica. Todos os dados ou as opinides dos informativos aqui presentes sao rigorosamente apurados e
refletem nossa opiniao no momento da publicagao desse relatorio. O objetivo dos relatérios nao é atender a nenhum cliente especifico, seja
pessoa fisica ou juridica. O Bradesco nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisdes tomadas com base nas informagoes
disponibilizadas em suas publicagdes e projecdes. As analises e os dados contidos nos relatérios nao devem ser tomados, sob qualquer
hipétese, como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de
natureza formal ou informal. Deste modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises desta publicacao sao assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo o Bradesco de todas as agdes decorrentes do uso deste
material. O conteudo da publicagao pode nao expressar o posicionamento do Bradesco, bem como demais empresas do conglomerado
econémico, sendo possivel, inclusive, que divirjam das visdes de outras areas correlatas. Este material nao deve ser considerado um
relatério de andlise para os fins do artigo 1° da Resolugao CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Adicionalmente, o Bradesco nao se
responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo e baseia a integridade das informacdes contidas em suas
publicagdes as fontes publicas em que sao obtidas. Desta forma, nao nos responsabilizamos por eventuais erros e/ou omissoes. O acesso e
uso a estas informagdes implicam na total aceitagao deste termo de responsabilidade pelo usuario. A reproducao total ou parcial desta
publicacao é expressamente proibida, exceto com a prévia autorizagao do Bradesco ou a citagao integral da fonte. Versao Maif/2023

Politico: As opinides expressas ou compartilhadas pelos consultores politicos nao refletem, necessariamente, a visao do BANCO BRADESCO
a respeito do cenario, pessoas, parlamentares, ministros, fatos ou empresas que venham a ser mencionados por eles. O BANCO BRADESCO
se exime de responsabilidade em relagao as opinides expressas por esses consultores bem como por decisdes que eventualmente venham a
ser tomadas, baseadas nessas opinides. As opinioes politicas sao de responsabilidade exclusiva dos consultores. Versao Mai/2023

f.:) bradesco
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